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Il mercato assicurativo in 2000 numeri
di Insurance Daily

Dal momento della sua nascita, nel gennaio del 2012, a oggi,

il nostro quotidiano online ha raccontato i fatti, analizzato le problematiche e
documentato le iniziative che hanno trasformato I'industria assicurativa negli ultimi
anni. Un’informazione puntuale che continueremo a produrre con le competenze e la

professionalita di sempre

Oggi Insurance Connect celebra la pubblicazione n. 2000 di Insurance Daily, il nostro quotidiano online, che si
inserisce in un‘offerta multicanale di strumenti di informazione per il settore assicurativo e per il mondo dei rischi.
E un traguardo che la nostra redazione ha vissuto, nei giorni scorsi, ricordando molte delle tappe che, giorno
dopo giorno, abbiamo documentato scrivendo articoli di scenario, realizzando interviste, informando i nostri
lettori su tutte le novita che riguardano, direttamente e anche indirettamente, il settore assicurativo.

Basti pensare che in questi anni su Insurance Daily sono stati pubblicati oltre 8.000 articoli di approfondimen-
to e un enorme volume di news, prodotte facendo leva anche sulle sinergie con i nostri siti www.insurancetrade.
it e www.societaerischio.it.

L'ultima novitg, in termini di sinergie possibili, riguarda il lancio del nostro canale televisivo, www.insurance-
connect.tv. Grazie all'intensa attivita della nostra redazione, al preziosissimo contributo di collaboratori, esperti,
avvocati, consulenti e all'impostazione grafica, oggi Insurance Daily vanta 6.400 lettori al giorno e una posizione
di leadership nell'informazione specializzata, riconosciuta anche dai nostri 140 inserzionisti.

Insieme ai nostri giornalisti Fabrizio Aurilia, Giacomo Corvi, Maria Moro, Beniamino Musto, abbiamo ripercor-
so gli eventi fondamentali che dalla pubblicazione del primo numero di Insurance Daily (17 gennaio 2012) hanno
modificato 'assetto del mercato, costruito gruppi assicurativi, integrato reti agenziali e introdotto iniziative desti-
nate a modificare per sempre I'industria assicurativa e la sua capacitd di relazionarsi con il cliente. Impossibile
elencare qui questi passaggi, o le testimonianze dirette che Insurance Daily ha sintetizzato anche per seguire la
nostra intensa attivitd convegnistica.

| ricordi e le osservazioni generate in occasione di questo numero di Insurance Daily ci hanno perd mostrato
quanto il mondo assicurativo sia stato in grado di accelerare in pochi anni (non solo a causa della pandemia)
sulla strada dell'innovazione, adottando strategie, tecnologie, politiche commerciali una volta insospettabili.

La congiuntura economicq, l'evoluzione dei rischi, il bisogno di semplificazione normativa, gli equilibri tra
attori del mercato e canali distributivi, il bisogno di protezione dei cittadini, sono tutti fronti che esprimono sfide
importanti da affrontare nei prossimi mesi.

Noi continueremo a raccontarvele e ad avvalerci di competenze, professionalitd (ed equidistanza) per conti-
nuare a disegnare l'evoluzione di un mondo complesso che intende essere sempre piu vicino al cliente.

Grazie per la vostra attenzione. Continuate a seguirci con l'apprezzamento che ci avete sempre dimostrato!

Maria Rosa Alaggio, direttore di Insurance Daily
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Unit-linked: polizze vita
a valenza finanziaria

Una sottoscrizione di copertura sulla vita che non ha dato gli esiti sperati & all'origine delle due sentenze
che confermano la natura demografica di questa forma di protezione assicurativa, con il relativo rischio
sui risultati

Con sentenze gemelle, 9836 e 9838 del 2021, la sezione
XVI del tribunale civile di Roma ha dichiarato che le polizze
di tipo unit-linked ricadono nella definizione di polizze di assi-
curazione sulla vita, anziché in quella di strumenti finanziari,
anche quando il valore della copertura caso morte corrispo-
sto dall'assicuratore ai beneficiari & pari all'un per cento del
premio corrisposto.

Entrambe le vicende originavano dall’acquisto di una poliz-
za di assicurazione sulla vita di tipo unit-linked, nella quale i
contraenti avevano versato un cospicuo premio che, nel corso
degli anni, aveva visto perdere sensibilmente il proprio valore.

A fronte del consistente deprezzamento del valore di poliz-
za, i contraenti facevano causa all'assicuratore, richiedendo
la riqualificazione della polizza come strumento finanziario e
pertanto denunciandone (i) la nullitd per accertata inosser-
vanza dei requisiti di forma scritta previsti dall’articolo 23
(Contratti) del decreto legislativo 58/1998 (Testo unico delle
disposizioni in materia finanziaria, Tuf)! e/o la mancata abi-
litazione da parte dell'assicuratore allo svolgimento di attivi-
ta finanziaria; (ii) in subordine, I'annullabilita della polizza a
fronte dell’errore incorso da parte del contraente nell'acquisto
della stessa; (iii) sempre in via subordinata, la risoluzione del-
la polizza, accertato il grave inadempimento imputabile alla
compagnia di assicurazioni; (iv) infine, il risarcimento del dan-
no patrimoniale sofferto dal contraente, a fronte dell'accerta-
ta responsabilita dell’assicuratore.

Alle richieste del contraente, la compagnia replicava soste-
nendo l'infondatezza della domanda di nullitd/annullabilitd,
in ragione della componente demografico/previdenziale, pre-
sente in polizza, tipica del rapporto assicurativo e assente nei
contratti di natura finanziaria; che le polizze di tipo unit-linked
sono polizze di assicurazione sulla vita, nelle quali il premio
e investito in sottostanti finanziari, secondo quanto previsto
dalla normativa comunitaria e nazionale, nonché in base alla
pit autorevole interpretazione fornita dalla Corte di Giustizia
Europeq; che la domanda di annullamento era priva di qual-
siasi argomentazione attorea; e che il danno patrimoniale la-
mentato non era attribuibile alla compagnia di assicurazioni,
la quale si era limitata a dare esecuzione alle disposizioni ri-
cevute dal contraente, senza esserne tenuta a verificarne la
bonta.

La conferma dal giudizio europeo

Rispetto alle posizioni delle parti, il tribunale di Roma, risol-
te alcune questioni di carattere pregiudiziale, ricordava come,
con sentenza 10333/2018, la Suprema Corte avesse soste-
nuto il principio in base al quale costituisce giudizio di fatto,
incensurabile in sede di legittimita, perché di natura stretta-
mente interpretativa, la riconduzione nella categoria contrat-
tuale dell'intermediazione finanziaria, anziché in quella assi-
curativa, di un‘operazione negoziale complessa quale quella
relativa ad un'assicurazione sulla vita con premio investito in
strumenti finanziari. Tale principio era stato successivamente
riaffermato dal Supremo Giudice mediante pronuncia 6319
del 2019.

La Corte di Giustizia Europea, con sentenza datata 31
maggio 2018, aveva affermato il principio per cui “le consu-
lenze finanziarie relative all'investimento di capitale erogate
nell'ambito di un’intermediazione assicurativa afferente alla
conclusione di un contratto sulla vita [...] rientrano nell'ambito
di applicazione della direttiva 2002/92 (sulla distribuzione as-
sicurativa, ndr) e non in quello della direttiva 2004/39 relativa
ai mercati degli strumenti finanziari [...]", sulla scorta di una
precedente sentenza del medesimo giudice comunitario (pro-
nunciata nella causa C-166/11) che aveva sostenuto la natura
di contratti di assicurazione sulla vita delle polizze unit-linked.

(continua a pag. 6)
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Prevale in concetto di rischio demografico

Su quest'ultima pronuncia aveva basato le proprie
motivazioni il tribunale di Bergamo che, con sentenza
2426/2019, dando prevalenza ai principi indicati dalla
Corte di Giustizia Europea, aveva affermato il principio in
base al quale “[...] perché un contratto possa essere qua-
lificato quale assicurazione sulla vita non € necessario
che sia garantita (neppure parzialmente) la restituzione
del capitale investito né € imprescindibile il trasferimento
del rischio dall'assicurato all'‘assicuratore”.

Alla luce dei precedenti sopra richiamati, il giudice di
Roma, pur riconoscendo I'elevata componente finanzia-
ria delle polizze per le quali era causa, ha tuttavia riba-
dito la natura di contratti di assicurazione sulla vita delle
polizze unit linked, sia perché l'assicuratore corre comun-
que il cosiddetto rischio demografico, dal momento che
la prestazione, sebbene agganciata al valore di un fondo
comune di investimento, € comunque dovuta al verificar-
si di un evento attinente la vita umana, che comunque
garantisce, nel caso di specie, la corresponsione dell’1%
del valore del premio versato, sia perché il rischio della
perdita finanziaria € comunque sostenuto anche dall'as-
sicuratore, pure qualora non garantisca al beneficiario
una prestazione minima corrispondente al capitale ver-
sato.

Conseguentemente ha rigettato anche la domanda
dell'attore relativa alla nullitd della polizza sottoscritta,
dal momento che, sempre secondo tale corte, I'applica-
zione, tra l'altro, dell’articolo 23 del Tuf non riguarda il
collocamento di polizze unit-linked.

Chiara Cimarelli,
legal director di Dla Piper Italy

T Ai sensi dell’articolo 23, comma 1, del Tuf: “| contratti
relativi alla prestazione dei servizi di investimento, e, se
previsto, i contratti relativi alla prestazione dei servizi ac-
cessori, sono redatti per iscritto, in conformitd a quanto
previsto dagli atti delegati della direttiva 2014/65/UE, e
un esemplare & consegnato ai clienti. La Consob, sentita
la Banca d’ltalia, puo prevedere con regolamento che,
per motivate ragioni o in relazione alla natura professio-
nale dei contraenti, particolari tipi di contratto possano o
debbano essere stipulati in altra forma, assicurando nei
confronti dei clienti al dettaglio appropriato livello di ga-
ranzia. Nei casi di inosservanza della forma prescritta, il
contratto & nullo”.

MERCATO 1

Fintech,
arriva la sandbox italiana

La sperimentazione consentira agli operatori di
testare soluzioni innovative, beneficiando di un regime
semplificato transitorio. Nel progetto Banca d'ltalia,
Consob, Ivass e il Mef

Svolta nel fintech in Italia. Per la prima volta, il Paese si dota
di una sandbox regolamentare, uno spazio protetto dedicato alla
sperimentazione digitale nei settori bancario, finanziario e assicu-
rativo. La sperimentazione consentird agli operatori fintech di te-
stare soluzioni innovative, potendo beneficiare di un regime sem-
plificato transitorio e in dialogo con le autorita di vigilanza: Banca
d’Italia, Consob e Ivass.

E il risultato dell’entrata in vigore del decreto che disciplina I'o-
perativitd e le attribuzioni del Comitato Finrech quale cabina di
regia istituita presso il ministero dell’'Economia e delle finanze, e
le condizioni e le modalita di svolgimento della sperimentazione in
Italia di attivita di tecno-finanza. “Si tratta di un’iniziativa innova-
tiva e rappresenta un importante passo avanti per la digitalizza-
zione del Paese”, si legge in un comunicato congiunto Bankitalia,
Ivass, Consob e Mef.

Per accedere alla sperimentazione, gli operatori dovranno pre-
sentare all'autorita di vigilanza competente i progetti per servizi,
prodotti o processi che “arrecano benefici per gli utenti finali o
contribuiscono all'efficienza del mercato”. Entro il mese di settem-
bre, le autoritd di vigilanza determineranno la finestra temporale
per l'invio delle richieste di ammissione alla sandbox.

Fabrizio Aurilia
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